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G20 的金融“維穩”承諾僅具有象徵意義
9 月 23 日，G20 各國財政官員

在一個討論歐洲債務危機的晚宴

會議之後發佈的一份公報中表示：

“我們承諾將根據需要，採取一切

必要行動維護銀行體系與金融市

場的穩定性。”聲明指出，G20 將

採取必要舉措來維護銀行體系和

金融市場的穩定，如有必要，各國

央行將繼續為銀行業提供流動性，

確保銀行資本金充足。

但是，G20 公報主要內容將是研

判經濟形勢，公報並沒有承諾具體

新措施。這令市場樂觀預期再度降

溫，拖累歐元再度回落。

現階段經濟不確定性增多，市場

人氣嚴重受挫，單靠口頭安撫無法

有效提振信心，各國還需拿出切實

可行的具體解決辦法。週五開盤

後，歐洲股市普遍下跌，市場信心

缺乏特徵明顯。

同日，在華盛頓舉行的金磚國家

財長和央行行長會議也格外受到

關注。此前有傳聞稱金磚國家可能

會考慮向歐洲提供必要援助。在本

次會後的聲明中，金磚國家官員一

致表示，對在必要時根據各自國情

通過 IMF 或其他國際金融機構提

供支持以應對當前維護全球金融

穩定的挑戰持開放態度。

不過，據日本、南非等國的代表

私下透露，各國在援助歐元區問題

上的普遍立場都是，歐元區首先需

要做好自身的事，其他國家只有在

真正必要時才會審慎出手支援。知

情人士透露，面對各方壓力，歐元

區也在考慮採取更多實質性舉措。

從 2009 年希臘債務危機爆發至

今，雖然歐美等五國央行決定聯手

向歐洲銀行注資，避免發生流動性

問題，但希臘主權債信問題愈演愈

烈，已成為全球金融市場的不定時

炸彈。目前，歐洲債務危機還呈現

擴散跡象，在希臘、葡萄牙、愛爾

蘭的主權評級遭下調後，穆迪及標

準普爾近日亦將歐洲第三大經濟

體系意大利的主權債務評級下調，

在希臘債務危機尚未得到解決之

際，意大利評級下調對歐洲來說無

疑是雪上加霜。

與今年 4 月相比，世行和 IMF 最

新發佈的報告在涉及全球經濟前

景時都流露出更多擔憂。世行在 6

月發佈的《全球經濟展望》報告

中下調了全球和發達國家 2011 年

GDP 增長預期，全球增長預期為

3.2%，低於1月份預測的3.3%。而

在 9 月 20 日 IMF 發佈的《世界經

濟展望》報告中，將今明兩年全球

經濟增速預期分別下調 0.3 及 0.5

個百分點，均降至 4% 的水平。

不僅如此，IMF 和世行官員日前

還頻頻對全球經濟發出警告。IMF

總裁拉加德 8 月發表演講稱，世界

經濟正進入“新的危險時期”，這

與IMF最新報告中“全球經濟已進

入一個新的危險境地”的表述較

為一致。除此之外，世行首席經濟

學家兼高級副行長林毅夫日前也

表示，目前全球經濟的主要挑戰表

現在發達國家債務危機引起全球

金融市場波動。與過去不同的是，

原先受影響較小的發展中國家現

在也開始受到影響，尤其表現在股

市上。

種種跡象表明，歐債危機的複雜

度與危險性不亞於引爆 2008 年金

融海嘯的美國次貸風暴。歐盟迄今

不讓希臘倒債，主要是怕引發骨牌

效應，一旦蔓延到葡萄牙、愛爾

蘭，甚至大型經濟體西班牙、意大

利，後果不堪設想。

由於今次的歐洲債務危機較雷

曼倒閉事件更複雜，解決方案涉及

歐元的貨幣前景，而且牽涉多個

國家，因此在各國存在分歧的情況

下，至今仍未出現可行的解決方

案。不過，也不必過於悲觀，隨著

歐洲領導人意識到問題嚴重性及

迫切性後，相信會找到破解難題的

對策。

在多次往返歐洲參與討論相關

問題之後，美國財政部長蓋特納 9

月 22 日表示，歐洲會擴大歐洲金

融穩定基金 (EFSF) 規模，並建議

通過槓桿操作利用 EFSF。

槓桿運用 EFSF 就是一個全新的

解決途徑，可以避開對於直接擴大

該基金規模的反對聲浪。EFSF 資

金可以用來擔保歐洲央行購買歐

元區主權債券可能帶來的部分損

失，比僅僅使用手頭資金在二級市

場購買債券產生更大的購買力度。

解歐洲危機 新政應左傾
讓意大利倒債或將其剔出歐元 不是個辦法

今次歐洲危機不僅僅是金融危機，而是資本主義危機，
是對勞工階層打壓的一部分。由此看來，新政應該由歐
洲左翼廣泛推動，包括推行投資社會化、銀行公營化，
以及國家出面干預提供就業，還有實施資本管制。

【編者按】英國衛報 22 日發表評

論文章指出，困擾歐洲的金融問題包

括意大利的債務危機既非單純債務

問題，亦非本土問題，而是資本主義

危機。解決當歐洲前危機的方法，不

外乎推動左傾的新政，包括投資社會

化、銀行公營化，以及國家出面干預

提供就業。中評社記者岑嵐編譯報導

如下。

馬克思曾言重大歷史事件往往重

演，首次是悲劇，下次就是鬧劇。若

想知道第三次怎麼重演的，看看意大

利這個國家，最令人印象深刻的反對

黨不誇張地說都是喜劇演員，連總理

本人也屢成笑柄。對意大利政治和經

濟情況的分析已被扭曲，彷彿該國家

的問題僅僅在於其備受緋聞與訴訟

纏身的總理大人。

想要明瞭意大利危機的真正性質，

必須將其從所處的整個歐洲連同起

來分析。

歐元區的局限眾所周知：沒有主權

國支持的單一貨幣，亦無歐洲公共預

算。歐洲央行的缺陷，即對反通脹的

執著以及不理會價格上漲緣由就提

高利率，也是顯而易見。而德國，在

從南歐國家的赤字經濟獲利的同時，

卻對這些國家實施緊縮預算，這與其

說這關乎經濟學還不如說更關乎精

神治療範疇。

歐洲危機並非本土問題，主權債務

危機不是真正意義上的公共債務危

機。

意大利的危機非自己本土產生。德

國的新重商主義導致歐洲的停滯，後

者幸虧有美國帶動的出口得以殘喘。

當“私有化的凱恩斯主義”——混合

了機構投資、資產通脹和消費者債

務——問題爆發時，歐洲經濟增長破

滅。

因此，表面上是主權債務危機，實

則為私人債務危機。

問題在於歐洲沒有再次向希臘、愛

爾蘭、葡萄牙提供融資的意願。這些

國家的債務與歐元區的 GDP 相比，

微不足道，將其債務一筆勾銷不會太

痛苦。當市場和評級機構看到歐洲領

袖們不願出手救助債務國的愚蠢作

為時，危機就來了。

意大利經濟的確存在嚴重失誤，但

這是結構和長期問題，源於上個世紀

六十年代中期，導致持續的生產力和

經濟成長下降。

面對工人罷工，資本家回應以增加

勞動強度而非創新。之後，工業消

失，科技靠進口，公共企業私有化。

中型意大利公司依賴外部市場出口

獲利。公共債務成為支撐非工業化經

濟的手段。

讓意大利倒債或將其剔出歐元，不

是個辦法。 

1992 年，意大利退出歐洲貨幣體

系之後，幣值大貶，結構性問題加

劇，勞工階層的境況更糟。現在，若

意大利離開歐元區，則意味著歐洲貨

幣聯盟的末日，以及急劇擴大的歐洲

和世界危機。

要解決此危機，只有一個方法，那

就是立即著手應對歐洲危機以免造

成骨牌效應。如有人所建議的，不僅

將歐洲債券視為金融援助手段，而是

將其用於引領新一輪投資潮的融資。

今次歐洲危機不僅僅是金融危機，

而是資本主義危機，是對勞工階層打

壓的一部分。由此看來，新政應該由

歐洲左翼廣泛推動，包括推行投資社

會化、銀行公營化，以及國家出面干

預提供就業，還有實施資本管制。這

是（美國著名經濟學家）明斯克的主

張，而不是馬克思的。

不幸的是，歐洲真正缺少的不是為

債務進行融資的金錢，而是國際主

義。歐洲人唯有拼搏才有望擺脫經濟

緊縮狀態，並帶來適切的改革。

圖為：工人們在意大利羅馬參加抗

議活動，反對政府的經濟政策。

中國商務部：

擬規範中國公司海外上市行為
【本報綜合報導】中國商務部新

聞發言人沈丹陽在日前舉行的例行

新聞發佈會表示，商務部和有關部

門 將 研 究 如 何 規 範 VIEs（Variable 

Interest Entities，可變利益實體）投資

模式。

最近有媒體報導稱，證監會向國

務院提交報告，建議政府取締“VIEs

模式”。這篇名為“關於土豆網等互

聯網企業境外上市情況的彙報”的

報告，是針對讓國內企業用 VIE 模式

在境外上市，建議這些公司應先獲得

商務部批准，才能用此模式在境外上

市。

沈丹陽表示，這個報告不是商務部

往上報的。對於 VIEs 形式，目前還

沒有法律規定，也沒有法規和專門政

策加以規範，商務部和有關部門將研

究如何規範這種投資的做法和行為。

可變利益實體是企業所擁有的實

際或潛在的經濟來源，但是企業本身

對此利益實體並無完全的控制權，此

利益實體系指合法經營的公司、企業

或投資。

VIEs 是 2001 年安然醜聞之後產生

的新概念，安然事件之前，一家公司

對另一家公司擁有多數投票權才會

要求合併報表。安然事件之後，只要

這個實體符合 VIEs 的標準，就需要

合併報表。安然事件之後，美國財務

會計標準委員會緊急出台了FIN46，

以防止大的金融機構通過“孤兒”公

司控制表外資產，卻能把大量的風險

和收益隱藏。

中國國內，把“可變利益實體”又

稱為“協議控制”，是指在境外註冊

的上市公司與境內的業務運營公司

相分離，境外上市公司通過協議方式

控制境內的業務公司，業務公司就是

上市公司的 VIE（可變利益實體）。

目前中國對於外資涉足互聯網行

業，尤其是第三方支付網站或視頻網

站，都有嚴格的政策限制。因此在

海外上市的中國互聯網公司幾乎都

“借道”VIEs，從而實現海外融資的

目標。最近 10 幾年來，除了互聯網

企業，到境外上市的傳媒、教育、消

費類企業也紛紛採用這一模式。

由於中國在海外上市的互聯網公

司大多都採用了 VIEs 模式，以規避

國內對外資進入互聯網行業的政策

限制。一言傳出，激起千層浪。目

前，高達 42% 中概股是靠 VIEs 海外

上市，如果監管層有意限制，則中國

企業海外上市的模式和步伐將面臨

巨大挑戰，而眾多做著上市夢的中國

企業背後的風投機構和投行，也開始

謀求應對之策。

反向收購、財務信任危機，再加上

如今 VIEs 面臨被政府監管消息……

去年如火如荼的中概股赴美上市潮

今年也大打折扣。今年到目前為止，

已經有 26 家中概股在美國退市。

美國對華出口依賴大企業
大量中小企業尚未顧及中國市場

【本報綜合報導】上海美國商會

日前發佈名為《美國在華出口競爭

力》的年度報告，指出美國企業對華

出口嚴重依賴少數大企業，而大量中

小企業卻尚未顧及中國市場。

美國商務部的統計則顯示，在全美

3000 萬家註冊公司中，只有不到 1%

的企業有出口，這個比例遠遠低於發

達國家平均水平。而出口的企業中，

中小企業的出口僅佔不到三分之一。

目前，中國已經是美國增長最快的

海外市場。2010 年，美國對華出口

930 億美元，比上年增加 32%，快於

美國的頭兩大海外市場加拿大和墨

西哥。

報告預計中國到 2013 年將超過美

國成為世界最大的商品進口國。

商會主席羅旭文在接受媒體採訪

時指出，很多美國企業僅靠美國國內

市場就能生存，因此很少參與國際市

場，或者滿足於向單一國家出口，比

如加拿大或者墨西哥。

上海美國商會 2011 年對世界主要

國家的對華出口競爭力指數排名顯

示，美國排名第 12 位，不僅低於日

本、德國、也不敵泰國和馬來西亞。

這表明美國對華出口在中國進口市

場的份額和佔本國 GDP 的份額均偏

低。

美國企業參與國際競爭的程度之

所以低於應有水平與該國長期享受

世界最大市場地位分不開。羅旭文表

示，隨著中國成長為一個世界更大的

市場，美國企業不可避免面臨內銷向

出口轉型。

羅旭文認為，美國中小企業必須盡

快走出去，參與國際競爭。如果他們

不參與國際市場，他們將失去機會，

整個美國市場將失去最尖端的競爭

優勢。

上海美國商會成立於 1915 年，是

自美國商會成立僅 3 年後，開辦的

第三個海外機構。上海美國商會經過

38 年的停辦，1987 年又重新組建，

現在與日本美國商會同為亞洲地區

兩家最大的美國商會。

現有 1300 個會員公司，3000 個個

人會員，並且會員數量還以平均 80

個會員逐月遞增。上海美國商會倡導

自由貿易、市場開放、民營企業和信

息無限制性流動等原則。

美國衛星撞地球
砸人幾率極低

【本報綜合報導】美國一顆重約 6 噸廢棄衛星墜落延緩，預計

將在週末早些時候墜入地球。這個的龐然大物究竟砸在何處目前

無法精確預計。而人類的預警時間只有 20 秒。美國宇航局週五

（9 月 23 日）表示，由於衛星偏離墜落軌道，墜入地球的時間有

所延遲，大約為週五晚或者週六早些時候。

專家週五上午表示，因軌道改變，廢棄衛星的墜入地球的時間

估計是週五晚 6 時到週六早 4 時，而這段時候衛星有墜入美國境

內的一絲可能。本週早些時候，專家曾預測不會墜入美國境內。

事實上，這枚衛星僅是今年美國戰略司令部下屬的空間監視網監

測到的 16094 個太空垃圾之一，而在本月初，美國全國研究委員

會就已經發出警告稱太空垃圾數量已達到“臨界點”。“高層大

氣研究衛星”是上世紀 90 年代美國“行星地球使命計劃”啟用的

第一顆衛星，該計劃旨在用一系列衛星監測地球環境。“高層大

氣研究衛星”在 2005 年失效。後由於燃料耗盡，地面失去對它的

控制。

衛星撞地球威脅並非個案。歐洲航天局在今年 9 月 12 日宣佈，

其掌控的退役觀測衛星 ERS2 號已耗盡了自身燃料，目前在加速下

墜，將來也可能造成難題。太空垃圾也稱軌道碎片，是圍繞地球

軌道運行的無用人造物體。自前蘇聯發射人類第一顆人造衛星斯

普特尼克 1 號以來，全世界各國一共執行了超過 4000 次以上的

發射任務，至今還有超過 4500 噸的太空垃圾殘留在軌道上。長期

關注航空、天文領域的科普作家龔鈷爾介紹說，小一點的太空垃

圾會在大氣層中燃燒、氣化；大一點的則燒不乾淨，會落在地球

上。

太空垃圾的最終命運一般都是“回歸”地球。曾有報導稱，這

顆美國報廢衛星的碎片極有可能墜落在馬來西亞境內。馬來西亞

氣象局 23 日說，這顆重達 6 噸、體積如一輛大客車的“高層大氣

研究衛星”預計在 24 日穿透大氣層墜落在南、北緯 57 度範圍，

馬來西亞和其他一些亞洲國家有可能是衛星墜落的地點。

不過專家稱，不會有人受到傷害。衛星在穿透大氣層時，將燃

燒分裂成無數碎片，最大的碎片有可能重達 160 公斤，但只會有

一小部分殘骸墜落地面，一項研究表明，地球表面被衛星碎片擊

中的幾率為 1/3200；按照全球 70 億人口計算，砸到人的幾率只有

22 萬億分之一。儘管如此，馬來西亞有關方面仍警告說，民眾如

發現衛星碎片，應立即報警，不要觸摸或撿拾，以免發生意外。

巴勒斯坦 執意要“入聯＂
【本報綜合報導】9 月 23 日，巴勒斯坦民族權力機構主席阿巴

斯無視美國和以色列的反對，在紐約聯合國總部向聯合國秘書長

潘基文當面遞交了巴勒斯坦尋求成為聯合國第 194 個會員國的申

請。

當阿巴斯走向聯合國大會的講台時，他受到了持久的掌聲和善

意的口哨，但以色列代表團中包括外長利伯曼在內的多名成員卻

選擇了離開會場。

阿巴斯簡短的演講表達出了對擁有聯合國正式成員資格的渴

望。但他同時表示，如果以色列繼續在屬於未來巴勒斯坦國的土

地上建造房屋，那麼與以方的和談“將毫無意義”，而他的政府

也將崩潰。

阿巴斯認為以色列擴建定居點的政策應該為國際社會試圖輓救

和談持續努力的不斷失敗負責，“這項移民政策同時還削弱了巴

勒斯坦民族權力機構，甚至會終結其存在。”

又一陣掌聲過後，阿巴斯說他已經向聯合國秘書長遞交了一份

“承認以 1967 年邊界線為基礎的巴勒斯坦國的申請”。

按程序，巴勒斯坦申請成為聯合國正式會員國應先向聯合國秘

書長提出申請，經秘書長提交安理會和聯大後，由安理會通過決

議推薦聯大接納其為會員國，最後由聯大各會員國投票正式做出

決定。

但有一票否決權的五個常任理事國之一的美國明確表示反對巴

勒斯坦“入聯”，巴勒斯坦此次“入聯”願望極有可能落空。

巴勒斯坦 1988 年宣佈建國並得到聯合國絕大多數會員國承認，

但它一直不是聯合國正式會員國，而是沒有投票權的觀察員實體。


