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衰退陰霾再臨 復甦前路漫漫
今年以來，全球經濟開始逐漸走

出危機的陰影，歐美股市雖然已經

止住連續暴跌，但是發達經濟體近

期發佈的疲弱經濟指標卻在提示

我們：復甦之路仍然崎嶇。

8 月 30 日，奧巴馬公開表示，

美國經濟像患了一場“心臟病”，

雖然從金融危機中活了過來，但康

復的速度非常緩慢。

9 月 1 日，白宮管理和預算局

發佈的預測報告，將 2011 年全

年增幅從 2 月的 2.7% 大幅調低至

1.7%，2012 年 全 年 增 幅 從 3.6%

調至 2.6%。報告顯示，今年上半

年，美國經濟僅增長 0.7%，這是

自 2009 年 6 月美國本輪經濟衰退

以來增長速度最低的半年。美國商

務部發佈的最新數據顯示，今年二

季度美國經濟增長率僅為 1%，低

於政府先前 1.3% 的預測，今年一

季度經濟增長率更僅為 0.4%，表

明美國經濟幾乎停滯不前。

與此同時，8 月份美國消費者信

心指數跌至兩年來的最低點，由於

人們對於就業、收入和商業狀況的

預期下降，美國消費者信心指數在

8 月份降至兩年以來的最低。上升

的悲觀情緒可能使得美國家庭不

願意打開腰包消費，這將令零售商

們更加失望。

加拿大統計局發佈的數據顯示，

這個北美主要經濟體今年第二季

度 GDP 環比下滑 0.1%，為自 2009

年第三季度以來首次出現萎縮。官

方認為，經濟下滑主要是出口大幅

下降所致，凸顯外部經濟的疲軟和

國內信心的匱乏。

來自歐元區的數據也令人失望，

8 月份製造業 PMI 指數顯示，歐元

區製造業出現近兩年來的首度萎

縮。法國製造業活動則出現兩年

多來首次萎縮。而區內最大的經

濟體——德國的製造業 PMI 已連

續第四個月下降，降至兩年來最低

點，接近 50 的榮衰分界線。德國

第二季度 GDP 環比僅增長 0.1%，

增長近乎停滯。

另據道瓊斯通訊社 9 月 2 日報

道，從澳大利亞到韓國、再到歐元

區，採購經理人指數 (PMI) 都跌破

了 50 的臨界點。英國製造業 PMI

更是跌至 26 個月低點。美國是僅

有的幾個製造業免於萎縮的國家

之一，其 PMI 位於 50 之上，但美

國的製造業也幾乎沒有增長。

最嚴重的是美國的失業率，業界

對明年第三季度美國的失業率平

均預期為 8.2%。據統計，自二戰

以來，除了里根，美國還從沒有哪

一位總統在失業率超過 6% 的情況

下贏得連任。

美歐發達經濟體出現增長停滯

甚至萎縮。這似乎也印證了此前國

際貨幣基金組織（IMF）和世行有

關世界經濟進入“新危險境地”的

警告。

國際貨幣基金組織總裁拉加德

在日前舉行的傑克遜霍爾全球央

行年會上警告稱，全球經濟已經處

於“新的危險階段”，各國官員必

須採取措施加強經濟增長。拉加德

指出，美國應該遏制房價跌勢，歐

洲銀行業必須增加資本，防止歐債

危機向他國蔓延，美國和歐盟都必

須強化長期預算紀律，但同時要投

入資金用於短期刺激措施。“經濟

復甦本就脆弱不堪，而且還可能偏

離正軌，因此，我們必須立即採取

應對措施。”

經濟合作與發展組織 (OECD) 秘

書長安吉拉．古里亞近日也表示，

預計全球經濟復甦步伐將放緩，經

濟下行風險已開始顯現，其中包括

大宗商品價格上漲、房地產市場的

不穩定、金融系統存在的問題以及

國際貿易談判缺乏進展。此外，他

還認為，歐元區的債務危機和美國

債務上限談判也面臨很大不確定

性。

面對日益加重的衰退陰霾，各國

執政者都在積極醞釀採應對措施。

奧巴馬總統近日表示，政府即將公

佈的一攬子新措施能夠為美國創

造 100 萬個新就業崗位，並將經

濟增長拉高 1.5 個百分點。與此同

時，白宮還緊急召入一位就業問題

專家出任白宮經濟顧問委員會主

席。法國總統薩科齊則呼籲 20 國

集團應為世界經濟增長而達成一

致的行動計劃並簽署準確而具體

的協議。英國工黨領袖米利班德也

呼籲，應立即召開 G20 峰會，找

到走出經濟低迷的方法。

找到方法或許不難，難的是切實

執行已制定的經濟干預措施，而不

是把 G20 變成政治作秀的舞台。

2億美元冰島買地 
黃怒波澄清外界質疑
據《 新京報》報導，9 月 2 日，因投資購買冰島 300 平方公

里土地而受到國內外關注的中坤集團董事長黃怒波在京舉行發佈

會，向中外媒體介紹了投資冰島的過程。

黃怒波重申投資冰島純屬企業行為，所要投資的地塊也遠離海

岸、沒有港口。據黃怒波及有關人士透露，目前，有關申請已經

到了冰島內務部。

在會上，黃怒波介紹了早年結識冰島人士、冰島遇到金融危機

後有關方面邀請投資的過程。今年 8 月，黃怒波受到冰島總統的

接見。

對於目前投資的最新進展，黃怒波介紹，有關申請已到冰島內

務部。相關人士介紹，此前被西方媒體報道不支持黃怒波投資的

內務部長也稱，這屬媒體誤讀。目前，冰島國內的聲音越來越趨

向一致的歡迎黃怒波投資。

黃怒波還表示，據冰島規定，中坤去冰島投資需要在當地註冊

新的公司，董事會也需要有 2/3 以上的冰島人或歐盟人。中坤投

資都將嚴格遵守當地規定。

冰島駐華大使柯絲婷出席當天發佈會表示，在金融危機以來的

這兩年，關於冰島的宣傳都很悲觀，很少見像黃怒波這樣樂觀的，

很高興聽到黃怒波宣傳冰島。柯絲婷介紹，中坤所投資的旅遊業

也是冰島在重點發展的行業。

對於投資冰島前期所需要的約 2 億美元投資，黃怒波介紹都是

自有資金，“自己想乾就乾”，也不會找戰略投資者，也不會依

賴銀行。

黃怒波說，2 億美元的投資需要一年半的時間。黃怒波認為資金

不會成為問題，“賣掉 2 萬平米大鐘寺商業，就能有 20 個億。”

根據中坤的初步計劃，在開發過程中，中坤將放棄地塊中的河流

權利，並注重生態環保。

新任日本財相資歷較淺
意味首相欲掌政策話語權

據路透社報導，日本新首相野田佳彥週五選擇了現年 49 歲、資

歷較淺的國會議員安住淳出任財務大臣，這意味著財政立場保守

的野田將掌握關鍵經濟政策的控制權。

野田佳彥在本週被選為日本五年來第六位首相，他在最初選擇

財相人選時曾排除安住淳。安住淳曾擔任日本民主黨國會對策委

員長。

野田佳彥的新政府面臨著一系列挑戰：在結束核危機的同時，

需制定出新的能源政策、重建日本遭遇海嘯破壞的東北部地區、

找到資金來源來因應重建開支，以及日本老齡化社會中的巨額社

會福利支出。

“野田的大本營就是財務省，”摩根大通駐東京的股市研究主

管 Jesper Koll 稱，“如果他想從中施加影響，那麽沒有哪位政客

會想擔任財相，因為財政、預算和稅收政策都將由野田首相所主

導。”他在內閣官房長官藤村修正式宣佈內閣名單前表示。無論

提名誰，新任財相都可能成為野田佳彥的“應聲蟲”。

安住淳出生於今年 3 月遭受嚴重地震海嘯災害的日本東北部地

區，曾是日本放送協會 (NHK) 播音員，並領導了民主黨在 2010 年

的參議院選戰，但民主黨當時遭遇慘敗。

這讓反對黨佔據參議院多數席位，有權阻止議案通過，因此野

田佳彥不得不在稅收等關鍵政策上尋求反對黨的合作，同時還要

力圖團結分歧嚴重的民主黨。

安住淳此前擔任過防衛副大臣，但外界對其財政政策立場知之

甚少。他的第一項任務將是監督第三份追加預算的起草工作。該

預算將為災後重建工作撥款。

內閣當中最難乾的或許就是財政工作，財務大臣須竭力控制不

斷膨脹的公共債務，同時還要設法刺激經濟增長。這一職位的更

換頻率甚至超過首相，安住淳將是日本自 2006 年以來的第九位財

相。

野田佳彥還任命民主黨議員鉢呂吉雄擔任經濟產業大臣，後者

曾是社會民主黨成員，並擔任過國會政策委員長。

新任日本經濟產業大臣將扮演重要角色，因在福島核電廠由於

地震海嘯而爆發全球最嚴重的核危機後，日本必須擬訂新的全國

能源政策。

野田佳彥在能源政策上不同於前首相菅直人的強硬反核立場，

但承認顧及公眾安全疑慮，不可能建造新的反應堆。

經濟財政大臣由前財務省官員古川元久擔任；現年 47 歲的玄葉

光一郎則出任外務大臣。玄葉光一郎必須加強與美國的安全同盟

關係，並與中國保持穩定的關係。

野田佳彥最屬意的財相人選岡田克也，為何婉拒擔任財相的原

因尚不清楚。但岡田克也近期曾暗示，在出任過外務大臣和民主

黨幹事長之後，希望能休息一陣子。

編譯：隋芬、程琳、戴素萍

美債危機凸顯亞歐金融合作重要性
亞歐經濟體雖然較快從全球金融危機中復甦，經濟基本面受到的衝擊有限，
但此輪危機讓亞歐經濟體深刻認識到擺脫對美元依賴的重要意義。

【新華社記者鄧茜、張歡、熊聰茹

烏魯木齊報導】美國主權信用評級

遭降等因素日前引發市場關於全球

經濟“二次探底”的新一輪憂慮。雖

然在歐洲債務危機蔓延、日本經濟前

景低迷的情況下，美債仍是相對安全

的投資渠道，但不可否認，美國已然

面臨“嚴峻的預算和經濟挑戰”，持

有大量美國國債的亞歐新興經濟體

面臨的風險將日益加大。9 月 1 日在

新疆參加首屆中國 - 亞歐博覽會金融

合作論壇的企業及專家認為，要應對

日益複雜的外部環境，亞歐各國必須

加強金融合作，推動國際金融體系改

革，在危機中最大限度地保護本國利

益。 

美債危機給亞歐各國帶來多重挑戰 

近一個月來，在全球資本市場因美

國信用評級遭降而引發的動蕩剛剛

有所緩和之際，美國國會預算局 8 月

24 日發佈的最新報告預測，2011 財

年 (2010 年 10 月至 2011 年 9 月 ) 美

國聯邦政府財政赤字將逼近1.3萬億

美元。

多年來，美國國債被各國投資者視

為最安全的資產，美國主權信用評級

遭到調降，顯示美國國債安全系數下

降，預示著美國經濟的償債能力受到

質疑。

而美元為世界主要儲備貨幣，在全

球儲備中約佔60%的份額，其價值直

接決定各國中央銀行的國際儲備價

值，美國主權信用評級下調同時動搖

了美元的國際儲備地位，勢必造成持

有國資產縮水。

首先，外匯資產保值風險。根據美

國財政部的統計數據，在美國國債前

十大持有國或地區中，新興經濟體佔

據一半以上，其中中國和俄羅斯更高

居前十位之列。

美國財政部 8 月 15 日公佈的最新

《國際資本流動報告》顯示，截至今

年 6 月末，中國大陸持有美國國債

1.1655 萬億美元，高居榜首。這在中

國目前持有的約3.2萬億美元的外匯

儲備中約佔 35%。俄羅斯則以 1098

億美元，居於美國國債持有國或地區

第八位。

據美國證券行業和金融市場協會

測算，評級下調可能令美債收益率長

期內上升 0.7 個百分點，對美國而言

將增加約 1000 億美元的公共債務融

資成本。

對於中國、俄羅斯等主要債權國而

言，美國信用評級遭降則令這些國家

外匯資產面臨縮水風險。

其次，通脹風險。目前世界主要的

大宗商品，包括石油、黃金、糧食多

以美元計價，美國現階段採取的弱

勢美元政策，特別是兩輪量化寬鬆政

策，令這些戰略物資價格不斷攀高，

成為亞歐新興經濟體輸入性通脹的

主要來源。

此番美國債務問題不斷深化，加上

當前美國經濟復甦乏力，勢必造成

市場對美聯儲第三輪量化寬鬆政策

(QE3) 的期待。如果美國推出 QE3 或

者實行類似的寬鬆政策，都將繼續導

致美元超發，引發包括亞歐經濟體在

內的全球經濟更大的通脹風險。

最後，貿易結算匯率風險。受金融

危機和債務問題影響，美元等主要國

際結算貨幣匯率大幅波動，中國及周

邊國家的企業在使用第三國貨幣進

行貿易結算時面臨較大的匯率風險。

如果推動貿易結算貨幣多元化，使用

交易國本幣結算，將有效避免不必要

的匯率損失，同時提高金融機構效

率，降低交易成本。 

亞歐金融合作正日趨活躍 

亞歐經濟體雖然較快從全球金融

危機中復甦，經濟基本面受到的衝擊

有限，但此輪危機讓亞歐經濟體深刻

認識到擺脫對美元依賴的重要意義。

中國人民銀行副行長馬德倫在中

國 - 亞歐博覽會金融合作論壇上表

示，亞歐各國在平等互利基礎上開展

的一系列金融合作，成果不斷顯現，

合作機制的層次和水準不斷提升。

首先，簽署系列本幣互換協議。這

既為了應對短期流動性問題，也體現

了對貨幣互換的創新，即支持互換資

金用於貿易融資。

金融危機爆發後，許多國家出於維

護本幣幣值和金融系統穩定，提出了

與我國簽署本幣互換的迫切需求。

而我國與多個國家和地區簽署本

幣互換協議，對於維護幣值穩定和地

區金融穩定也確實發揮了重要的作

用。馬德倫在論壇上披露，今年，中

國人民銀行先後與烏茲別克斯坦、蒙

古國、哈薩克斯坦的中央銀行簽署了

7 億元人民幣、50 億元人民幣、70

億元人民幣的雙邊本幣互換協議。

至此，我國央行已與韓國、中國香

港特區、馬來西亞、白俄羅斯、印度

尼西亞、阿根廷、冰島、新加坡、新

西蘭、烏茲別克斯坦、蒙古國、哈薩

克斯坦等國家和地區貨幣當局簽署

了 12 個雙邊本幣互換協議，總金額

達 8412 億元人民幣。

這些協議的簽署，對於擴大人民幣

跨境貿易結算具有重要意義，也使我

國人民幣逐漸區域化，並向國際化進

發邁出了堅實步伐。

第二，推進境外直接掛牌交易與多

幣種直接兌換。人民幣對盧布交易

2010年12月在莫斯科銀行間外匯交

易所掛牌上市，這是人民幣首次在中

國境外實現直接掛牌交易，標誌著人

民幣國際化邁出非常重要的一步。

此外，繼 2010 年中國外匯交易中

心主辦的中國貨幣網推出人民幣對

馬來西亞林吉特和俄羅斯盧布兩種

幣種外匯掛牌交易價後，今年 6 月，

富滇銀行與老撾大眾銀行合作，在國

內商業銀行中首家推出人民幣與老

撾基普的掛牌匯率，並啟動中老本幣

跨境結算業務。

馬德倫說，不久前，中國銀行新疆

分行正式掛牌人民幣與哈薩克斯坦

貨幣堅戈現匯交易價格，這是中國實

施向西開發戰略、推動人民幣走出去

的又一舉措。

人民幣邁向多幣種直接兌換的趨

勢已很明顯，與小幣種地區之間實現

雙本幣跨境結算，避免了與第三方貨

幣多次兌換的繁雜手續和成本，受到

外貿企業的青睞，其公平對等模式也

得到雙方國家的認可。

第三，協力推進國際金融體系改

革。本輪金融危機以及接踵而至的債

務危機，令亞歐各國尤其是美國的主

要債權國清楚地看到，美國憑藉以美

元為基礎的國際金融霸權地位，綁架

了全球經濟。

因此，要想改變現狀，必須推進國

際金融體系改革，推進儲備貨幣多元

化，加強國際金融監管，改革國際機

構，提升新興經濟體的國際金融話語

權。

面對這一共同訴求，包括亞歐各國

在內的新興經濟體進行了廣泛的努

力與合作，促進了世界銀行和國際貨

幣基金組織 (IMF) 進行了一定程度的

改革。不過，現行國際金融體系的調

整還相當有限，並未對美國的主導權

產生實質性的影響。

日本大地震後，西方七國集團 (G7)

聯手干預日元匯率，也從一個側面說

明西方主導的國際金融格局並未發

生根本性變革，這進一步凸顯亞歐國

家加強合作、爭取金融話語權的必要

性和重要性。

圖表 : 美國國債前十大持有國或地

區 ( 單位 : 億美元 )

數據來源 : 美國財政部

菲律賓貪念 魚和熊掌兼得

南海問題不容樂觀
【編者按】按菲律賓總統阿基諾

三世本周訪華，試圖魚和熊掌兼得，

一方面極力淡化南海問題，一方面大

規模招商引資，引起了中國網民的強

烈不滿。美國《時代》雜誌刊文稱，

經過幾月在南海問題上的衝突，中菲

兩國本周似乎正在努力用“錢”來撫

平他們之間的分歧。中評社記者黃蔚

編譯報道如下。

菲律賓總統阿基諾三世週二抵達

北京，開始自他去年上任以來的首次

訪華。與他隨行的還有約 200 名菲

律賓商界領袖。據瞭解，菲律賓方面

希望得到高達 70 億美元中國對菲的

投資。週三上午，阿基諾在北京一個

貿易論壇上表示，中菲兩國是夥伴關

係，並一再宣稱菲律賓“向投資敞開

大門”。 　　中國正在迅速崛，這

為它的亞洲鄰居們帶來了巨大的的

經濟利好。

文章稱，中國是菲律賓第三大貿易

夥伴，排位僅次於日本和美國；而且

中國在菲律賓對外貿易的重要性上

還在不斷上升。據《金融時報》報導，

中國對菲律賓的雙向貿易在 2011 年

首四個月內上升了近三分之一，相比

而言，日本僅上升了 9%，美國則下

降了 2.5%。

在貿易論壇上，阿基諾還特別強調

了菲律賓的反腐工作。“我們工作中

很重要的一部份是建立一種透明的

社會文化和誠實可信的政府，我們要

剷除腐敗、確保國內外商人的利益，

讓例如中國這樣的貿易夥伴國享受

一個公平的競爭環境，”他說。

菲律賓本土媒體“馬尼拉標準今

日報（Manila Standard Today）”更是

高調表示，總統阿基諾三世在北京的

講話是在告訴中國人：“現在是投資

菲律賓基礎設施和農業項目的大好

時光，因為菲律賓即將成為地區性經

濟強國。”

中國對菲律賓的經濟好處能否平

靜南海爭端還有待觀察。

文章表示，菲律賓政府今年多次聲

稱中國入侵“菲律賓”水域，並宣布

將重新命名中國南海為“西菲律賓

海”。

但中國海軍力量日益強大，其第一

艘航空母艦也成功試航，這對中國的

鄰國起了強烈的震懾作用。中國鄰國

也對此紛紛展開了行動。 

據美聯社上周的報道，越南和菲律

賓最近為他們實力明顯落後的海軍

購置了多艘軍艦，並且還在計劃添置

更多武器裝備。 

但不論武器裝備有多麼強大，南海

問題是中菲不可跳過的議題。菲律賓

媒體預計阿基諾會與中國國家主席

胡錦濤的會談中提及南海問題，但是

他有意避開了。據報導，阿基諾在前

往中國之前，菲律賓一些議員們向其

強硬警告說：菲律賓不可以為了換取

中國的投資而在領土問題上退步。 

文章表示，除了貿易，中菲雙方還

可以通過別的途徑減少敵意。如果經

貿上的利好不能緩解兩國之間的爭

端，也許軟性的親情能彌補一些。 

但“緩解”充其量只是減少問題的

火藥味，並不能最後解決問題。中菲

之間的南海問題只能通過外交對話

來最後解決。作為中國的歷史水域，

中國擁有南海的主權是不容爭議的

事實。

若菲律賓方面一再拿經濟做幌子，

逃避南海問題，甚至聯美抗中，只能

將簡單問題複雜化，為菲律賓長遠的

發展帶來不利的影響。


