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牛刀：中國GDP正在成為全球最大笑柄
我們津津樂道於這個數據還有甚麼意義？

一方面是官方的數據：GDP 將會到達全球第一，現在已
經超過了日本。一方面是民間的嗤之以鼻：扯淡，和非
洲幾個窮國差不多。兩方面的感受，差異那麼大，那麼
鮮明。

【編者按】中國知名財經專欄作家牛

刀歷任深圳晚報副總經理、深圳特區報

地產主編、分眾傳媒副總經理、北京晚

報房地產部執行總經理、新浪上海地產

頻道總經理、上海商報執行總經理。現

為中央電視台特約財經評論員、清華大

學資本戰略研修班特聘教授、中國房地

產商協會高級顧問，是中國房地產最具

影響力的獨立評論家，與曹建海、時寒冰

並稱中國“地產三劍客”。以下是作者

最新發表的博文，對於中國 GDP 的“虛

高”問題作了深入淺出的通俗分析。 

本來這事兒，跟老百姓沒多大關係，

GDP 只是宏觀經濟的一個數據，老百姓

關注的恰恰只是微觀經濟，偶爾看見新

聞聯播說中國GDP全球第一，立馬笑噴。

中國經濟究竟怎麼樣，老百姓看見的

是生活改善了沒有？就老百姓來講，中

國 GDP 只是和非洲的窮國差不多，何談

全球第一？這不是個球嗎？球，有人踢進

一個球，可以得到 500 萬獎金，但是，

一場球大家踢來踢去，能踢進幾個球？

如果碰上中國足球隊，那就黑了，一場

球踢下來常常一個球也進不了。所以，

大家都是一個球樣。一個字：窮。

在生活中，畢竟有人踢進了球。於是，

大家一起來踢這個球。這個球就是公務

員。大家一窩蜂都來當公務員，都進了

這個球門。在中國只有公務員才是最安

全的群體。可是，且慢，當全民蜂擁進

公務員這個最安全的群體的時侯，這個

大蛋糕也開始不夠分了。有的便開始把

手伸進老百姓的口袋里，於是，社會就

開始動蕩了。公務員的風險自此開始。

所以，GDP 也會影響到公務員。

一方面是官方的數據：GDP 將會到達

全球第一，現在已經超過了日本。

一方面是民間的嗤之以鼻：扯淡，和

非洲幾個窮國差不多。

兩方面的感受，差異那麼大，那麼鮮

明。我們自己還在津津樂道於這個數據

還有甚麼意義？作為一位財經專欄作

家，我們考慮的，中國 GDP 究竟問題在

甚麼方面？我們究竟如何來看待這些問

題，以及未來如何解決這些問題。

第一個問題：

GDP 數據測算虛高

2011 年上半年中國 GDP 總共 204459

億元，增長 9.6%。國家統計局這個數據

發佈後，立馬傳出各省市上報的 GDP 相

隔 2 萬億，地方政府普遍多報。這樣的

事，是年年發生，地方政府是揣著明白

裝糊塗，故意多報，以便躋身排列前幾

位，為升官鋪路。所以，把政治因素參

入宏觀經濟統計數據之中，這必然導致

數據造假。

所以，我們主張以後只要統計實際

GDP。國際上很多國家統計 GDP 常常把

這兩個數據分開公佈，名義增長多少，

實際增長多少，一目瞭然。但是，我們

國家只是公佈名義增長多少，從不公佈

實際增長多少。而實際增長多少恰恰是

最重要的，這關係到國民財富是增加了

還是減少了的問題，對於調結構擴內需

的宏觀經濟決策非常重要。

就這個問題，有的經濟學家，常常將

GDP 對應貨幣的增長，有的將 GDP 對應

通脹率，有的對應 CPI。我覺得中國要考

慮本國國情，採取對應 CPI 的計算方法，

適當對應 M2 的方法。這樣，近 5 年來，

中國 GDP 實際上處在負增長狀態，是在

透支國力和民財。宏觀經濟政策有必要

糾正。因為實際財富沒增長，等於全體

國民白乾，通脹加劇有的人因此更窮。

實 際 情 況 是，2011 年 上 半 年 增 長

9.6%，減去 5.4% 的 CPI，是 4.2% 的實際

增長率。如果考慮 M2 的因素，M2 在上

半年增長 15.9%，高於 GDP 的 6.3%。在

市場上，由於 M2 到 CPI 的傳導效應時期

較長，考慮到某些粘合效應，衝抵平均

30%，約合 2%，M2 虛增 GDP 達 4.3%，

實際財富增長只有-0.1%。也就是全民財

富在縮水。

我們沒必要去追求那種虛高的增長，

應該致力於實實在在的增長。

第二個問題：

外匯儲備屬於重復計入 GDP

我們將整個出口計入 GDP，是不符合

經濟數據的統計原則的。我在《窮人通

脹富人通縮》這本書中，用了 1 萬多字

論述 GDP 的數據統計的各種方法，是比

較客觀和理性的。就外匯儲備來說，實際

上是由許多筆沒有完成的交易所構成。

在這些交易沒有完成之前，把合同交

易額沒有收回的部份當做經濟總量統計

進去，不僅是荒唐可笑的，也是不符合

統計原則的。這直接造成了 GDP 數據不

真實性，誤導了宏觀經濟的決策，也讓

很多投資人誤判了市場。

社會輿論和許多經濟學家就此發表過

許多看法，質疑聲不絕於耳。

老百姓只知道，他們沒有享受外匯儲

備帶來的任何好處，因此憤憤不平；經濟

學家停留在理論上的論證，而忽視在實

際操作中的中國人一貫的投機取巧的毛

病，因此，沒有找到合理的解決辦法。

現在想來一筆一筆的結算這些外匯儲

備已經不可能。這麼多年累計的合約已

堆積如山，而且，中國央行和外匯管理局

是一個系統，誰也不可能有能力來理清

每一筆合約的履行和結算。嚴格的說，

我們大家只知道 3.2 萬億美元這麼大的

數據，根本無法證實每一筆合約執行情

況。對企業來說，他們已經在銀行拿到

了等值的人民幣，企業已經結算完畢；

政府管理層只看到數據越來越大，卻不

知問題在哪裡？

如果我們務實一點，那麼，對外匯儲

備不計入GDP，而是不管多少年的合約，

都認真的一筆一筆執行完，外匯儲備的

數據就能為國計民生服務，也能列入調

控調恐範圍，過於龐大的外匯儲備，一

定是整個出口貿易出了問題，一定要設

法解決。現在，已經無法解決。對整個

市場來說，外匯儲備不僅沒有給國家帶

來好處，反而成為國際資本的嘴上的肥

肉。對外，隨著人民幣的升值，外匯儲

備實際在不斷縮水；對內，導致多發貨

幣，引發了惡性通脹。對國家沒有益處，

對百姓沒有好處。

所以，對外匯儲備是沒有理由計入

GDP 的。如果將來有一天，外匯儲備處理

完了，才能說，整個進出口貿易完成，

這時才能計入 GDP，而且是完成多少，

計入多少。

這樣中國 GDP 總量應該減去當年的外

匯儲備增長量，GDP 將下拉 1% 左右。

第三個問題：

重復計入的 GDP

為甚麼地方政府熱衷於房地產？其

實，房地產是中國這樣的一個國家的最

大的禍害。因為房地產拉動的 GDP 全部

是重復計入的 GDP。

今天拆這裡，後天建那裡。今年提出

“三年大變樣”，後年來個大躍進。重復

建設，浪費民財，結果必然導致社會動

蕩，民不聊生。這樣的 GDP 有個鳥用？恰

恰是這樣的 GDP 成為許多地方的主導，

造成高耗能高污染產業遍布全國。中國

消耗了全球 40% 的鋼材和水泥，讓過剩

的產能更加過剩；中國破壞了氣候和環

境，讓各大城市旱澇不斷。

這種發展，成為全球當代最大的笑柄，

還在為 GDP 全球最大津津樂道嗎？

李克強勉勵港人續寫傳奇 香港各界反應正面

【本報綜合報導】8 月 19 日下午，中

國國務院副總理李克強結束為期 3 天的

訪港行程，他在香港國際機場停機坪向

現場採訪的記者發表了簡短談話。李克

強說，這次來香港、感受最深的可以概

括為三句話：一是香港在祖國改革開放

中的重要作用不可替代，內地和香港合

作發展，領域廣闊，有很大潛力；二是香

港同胞勤勞智慧，香港社會開放多元，

充滿著生機活力；三是無論形勢如何變

化，“一國兩制”的香港具有應對挑戰、

保持繁榮穩定的強大生命力。

中央支持香港進一步發展

國務院副總理李克強 17 日晚出席香

港特別行政區政府舉行的歡迎晚宴並致

辭，代表中央政府和胡錦濤主席、溫家

寶總理，向廣大香港市民致以誠摯問候

和良好祝願。

他說，香港回歸祖國以來，在中央政

府的大力支持下，香港同胞同心砥礪，

頑強拼博，抓住國家快速發展和經濟全

球化日益深入的歷史機遇，克服兩次金

融危機帶來的嚴重衝擊等諸多困難，保

持了全球最具活力的自由經濟體和國際

金融、貿易、航運中心的地位，保持了

繁榮穩定，發展的總體態勢向好。相信

700 多萬香港同胞一定能夠抓住發展機

遇，續寫新的傳奇。

李克強表示，得天獨厚的區位優勢和

先行發展的深厚積澱，是香港長期繁榮

穩定的重要基礎。香港位於東亞的中心

地帶，在區域經濟、世界經濟版圖中佔

有重要地位，是全球最具競爭力的地區

之一，是國家實施開放戰略中的重要支

點。隨著世界經濟格局的調整，亞太地

區的重要性日趨上升，香港未來發展的

舞臺更加廣闊。

李 克 強 17 日 在 香 港 出 席 國 家

“十二五”規劃與兩地經貿金融合作發

展論壇，並公佈一系列中央政府支持香

港進一步發展、深化內地和香港經貿、

金融等方面合作若干新的政策措施：一

是大幅提升內地與香港服務貿易開放程

度；二是鞏固和提升香港國際金融中心

地位；三是支持香港發展成為離岸人民

幣中心；四是支持香港參與國際和區域

經濟合作；五是推動內地與香港企業聯

合走出去；六是發揮香港在粵港澳合作

中的重要作用。

香港商界歡迎中央新政策

香港總商會主席胡定旭認為，中央高

度肯定香港在金融、服務業、人才和制

度方面的優勢，明確支持香港經濟發展

的宏觀政策取向，以及提出具體政策措

施。這對整個香港商界是極大的支持和

鼓勵，有助進一步促進香港和國家更緊

密的經貿合作和提升香港競爭力。

對中小企業來說，胡定旭指出：“香

港發展成為中國最主要的離岸金融服務

中心，將會有助於降低企業跨境交易的

匯兌成本。而且，通過增加人民幣計價

的投資工具，亦有利於企業控制公司現

金流和匯兌風險。”

當日出席論壇的香港中華總商會會長

蔡冠深形容，這次中央推出的新政策在

多方面都具有深遠的意義，例如首次將

跨境貿易人民幣結算試點範圍擴大到全

國，反映出中央對香港的支持“毫無保

留”。

蔡冠深說，部分措施更令他喜出望外，

例如過往他們一直提出只希望香港可以

參與“中國東盟自由貿易區”，但新政

策支持的範圍更廣，支持香港積極參與

多邊和區域經濟合作，並明確提出將以

支持香港參與東亞區域合作為重點，探

討香港加入內地已簽署自由貿區協定的

可能性。這份“大禮”令到蔡冠深感到

喜出望外。

香港學者肯定李克強訪港成果

香港學者向中評社解讀李克強此行的

意義和成果時指出，李克強此行內容豐

富，除了宣佈多項中央挺港新措施，為

香港經濟信心打氣之外，還通過“親身

訪問”的形式，表達對香港社會民生問

題的關注，並非常有技巧地以鼓勵、提

示的方法，期許港府要“有所作為”。 

李克強 18 日出席了香港大學百週年

校慶典禮，身在現場的香港大學政治系

教授胡偉星，有機會近距離觀察這位國

家領導人。胡偉星接受中評社專訪時總

結了李克強三天的訪港行，認為他此行

亮點頗多：第一天的亮點是跟香港社會、

市民互動，體現了國家領導人的親民作

風和以人為本的思想；第二天在論壇上

送上“大禮”，宣佈中央支持香港經濟

金融發展的具體措施；第三天出席港大

百年校慶，評價港大“十年樹木、百年

樹人”，此外，他還看望了饒宗頤，表

達了對國學大師的關懷。 

嶺南大學公共管治研究部主任李彭廣

接受中評社記者專訪時指出，李克強此

次訪港，送上眾所期待的挺港“大禮

包”，是為香港經濟信心打氣。 

他認為，唯有在中國崛起的大背景下，

香港才能充分發揮自己的優勢；而香港

擁有良好的基礎設施、規管制度、法律

規範等，香港的發展，也符合國家的需

要，是互惠互利的。

經濟範疇以外，李克強還傳遞出甚麼

訊息？李彭廣認為，李克強通過“親身

訪問”的形式，表達了對香港時局的看

法。例如，他參觀香港房屋委員會展覽

中心，瞭解香港公共房屋規劃與建設情

況，又前往安老院和居民家庭，親切看

望香港市民。他通過行動，表達了對香

港的房屋、民生等社會問題的關注。 

圖片源自：新華社

兩岸金融大鬆綁
富邦金 加速打造金融超市

據台灣《工商時報》報導，兩岸金融有望進一

步鬆綁，佈局中國大陸最靈活的富邦金可望繼

續擴大事業版圖，並走銀行“雙軌制”擴點，

且西進投資上限若改由淨值 50% 提高至 100%，

富邦金登陸能量升級後，將加速打造中國大陸

“金融超市”進度。

富邦金總經理龔天行指出，對於政府政策進

一步放寬，業者都是樂見其成。富邦金上半年

為了由 CEPA 改為 ECFA 西進，將持有廈門銀行

的富銀香港100%私有化，作為西進策略調整的

一步活棋，一般推估很可能將廈門銀行 19.99%

股權賣回給富邦金控直接持有，若 2 選 1 條款

取消，富邦金仍可保持由香港 CEPA 西進的優

勢，不須調整廈門銀行股權變更。此外，更由

台灣直接登陸，等於雙享 ECFA、CEPA 雙優惠，

兩岸三地的業務可更加靈活操作。

一般認為，中國國務院副總理李克強本週在

港甫釋放六大利多，富銀香港是國內極少數可

享有 CEPA 進一步利益的台資背景銀行，北富銀

盡速跟上步調，在大陸蘇州開業，同時服務台

商及陸資企業。

目前富邦金在大陸共有廈門銀行、富邦財險、

方正富邦資產管理公司 3 家事業體實質營運，

北富銀蘇州辦事處正申設中，規劃將成立後將

盡速升格分行，以「銀行雙品牌」模式在中國

大陸展業，其中廈門銀行將著重陸企客戶及上

下游產業鏈，北富銀蘇州分行則以服務台商為

主，一華中一華南逐步打開門戶。

一旦“3 選 2”條款去化，原先已被廈門銀、

北富銀佔光選項等於解除，按富邦金副董事長

蔡明興先前所說，將不排除參股第二家陸銀，

但富邦金高層指出，對富邦金而言，最希望的

還是能看到將參股上限從 2 成提高，4 成不錯，

過半更好。

珠海人熱議
“更特”特區

據《澳門商報》報導，中國國務院正式批復

橫琴優惠政策後，橫琴以及珠澳兩地獲得巨大

機遇的同時也面臨著不少的挑戰，珠海市民連

日來對橫琴“新政策”的話題關注熱情不減。

珠海灣仔邊檢站站長謝小川表示，珠海有可能

因此而具備了趕超近鄰深圳市的資本。但在橫

琴島周邊分佈著一些開發區、試驗區、特區，

而且各自都有著自己的優惠政策和特殊角色定

位，因此珠海農信職員梁敏怡認為，橫琴面臨

著的是更大的競爭與挑戰。

珠海灣仔邊檢站站長謝小川認為，對橫琴大

開發促進作用最大的是“分線管理”創新通關

模式，按照一線放寬、二線管住、人貨分離、分

類管理的原則實施分級管理。從這個角度講，橫

琴的確有比珠海經濟特區更加“特”的優勢。

展望未來，他認為：“未來橫琴新區必將成為

構建粵港澳緊密合作的新載體，隨著廣珠城軌

開通、港珠澳大橋的興建，珠海有可能因此而

具備了趕超近鄰深圳市的資本。而對於邊檢部

門的社會管理來說，則面臨著更大的挑戰。”

珠海搜房網總經理鞠俏的觀點與謝小川站長

略有不同，他認為稅收方面的創新對橫琴開發

的促進作用才是最大的。

對於橫琴屬於澳門的“擴大版”的說法，鞠

俏認為，“分線管理從某種意義上來說就是將

橫琴划拔澳門的一種形式，在促進澳門產業和

空間發展的同時，也提高了開發門檻和產業高

度。”

珠海智匯地產總經理何兵則稱：“在全國經

濟特區已經不再執行 15% 的企業所得稅這一優

惠稅率的時候，橫琴島內企業之間貨物交易免

徵增值稅和消費稅，這意味著橫琴將扛起新特

區優惠政策的大旗。”

北京民眾排隊體驗
拜登79元“總統套餐”

據《北京晨報》報導，79 元的“總統套餐”

火了！ 19 日，不少食客慕名前往位於鼓樓東側

的“姚記炒肝”，想品嘗一下美國副總統拜登

吃過的炸醬麵到底甚麼味兒。同時，拜登和顧

客的合影也被網友紛紛轉載。

19 日下午兩點半，記者來到美國副總統拜登

前日光顧的“姚記炒肝”，一位女士正從門口走

出來，她納悶地嚷著“這都幾點了，早過了飯

點兒了，人怎麼還這麼多？”記者走進小店，

只見裡面排隊點餐的顧客把收銀台圍得水洩不

通，餐桌更是爆滿，等餐的顧客早已經將座位

佔好。一位服務員稱，炸醬麵賣得最好，幾乎

是平日里的四倍。記者看到，這家老北京小吃

店不光吸引了“老顧客”，不少穿著時髦、戴

著墨鏡的小青年也來嘗鮮。

“這是活生生的巨星代言啊”，19 日，“總

統吃北京小吃”也引起了不少網民熱議。記者

看到，“美國駐華大使館”的官方微博上傳了

幾張拜登在和顧客、店員的合影。照片中，拜

登熱情地同顧客交談，照相時還把手搭在了一

位男青年的肩上。其中一張照片中，穿著白襯

衫，打著條紋領帶的拜登與店員在前台合影，

背後牆壁上的“姚記炒肝”一行毛筆字赫然醒

目。

如何讀懂中國的統計數據
對一些人而言，要讀懂中國的經濟數

據就像要弄明白猶太教的《塔木德經》

一樣困難。這些數據本身的可信度常常

招來中國國內外觀察家的懷疑，但我們

除了依賴這些官方數字，幾乎沒有其他

選擇。中國每個月披露的常規數據以一

種其他國家無法做到的方式推動市場。

如果市場對中國的統計數字毫無信心，

那麼為何有那麼多人關注這些數字 ? 我

們怎樣才能讀懂中國的數據及其含義 ?

許多答案都可以從《華爾街日報》經

濟記者兼專欄作家湯姆．奧爾利克的新

作《理解中國經濟指標》中找到。這不

是一部關於中國的“大辯論”，而是一

部通過層層剝離中國統計機器，讓讀者

洞察數據意味著甚麼、它們是如何收集

的、目前的缺點是甚麼的著作。

你想知道中國人怎樣計算國內生產總

值 (GDP) 和財政收入嗎 ? 這是該書第二

章的內容。你想瞭解該國的黃金和外匯

儲備累加值嗎?請翻閱第五章。還不太明

白中國居民消費價格指數 (CPI) 的成分 ?

別感覺太糟，沒人真正明白，正如你將

在第七章中發現的。這本書講述了與中

國一年的經濟數據有關的故事。

我尤其喜歡該書開篇簡潔而優美的敘

述：一群中外記者正等待 2009 年第四季

度 GDP 的公佈。預期是明顯的，難挨的

時間正一分一秒過去，每位記者都做好

了準備，一旦數據公佈，他們就會跳起

來，給後方編輯打電話——在中國，經

濟新聞的競爭非常激烈。感謝上帝，第

四季度 GDP 增長 10.7%，這使 2009 年全

年 GDP 增長 8.7%。是的，中國達到了它

年初保證的 8% 的增長目標。

中國數據的可信度怎樣 ? 奧爾利克的

結論是：如今中國經濟數據的現實並不

是中共中央以粗暴的控制手法下達 GDP

增長數字。它是一組日益可靠而複雜的

經濟指標，由於衡量急劇變化的經濟有

難度，調查方法不完美，樣本集的處理難

度大，一些數字在政治上依然很敏感，所

以某些領域的一些指標是妥協的產物。

這一體系並不完美。一些數據點比另一

些更可靠，但遠不是甚麼鬧劇。正如在發

佈會上搶著報 GDP 數據以及它一經發佈

立即有數百億美元資金成交所顯示的，

數據上的缺陷並不妨礙市場作出反應。

當然，中國自大躍進以來已經取得了

很大的進步。那時為服務於政治目標而

憑空捏造的糧食產量導致了現代歷史上

最嚴重的人為飢荒之一——奧爾利克相

當詳盡地論述了這一點。高層決策者和

領導人現在依賴眾多數據來評估經濟並

確定最佳的政策方針。要想管理好龐大

而充滿活力的經濟，就不能容忍徹頭徹

尾的謊言。當然，統計數字系統仍需要

迎頭趕上全速前進的經濟。如此快的發

展速度使數據遠非完美。

一些人對省級 GDP 數字不可靠一事感

到吃驚。這沒甚麼好驚奇的。自上世紀

90 年代末以來，從中央到地方，用耗電

量來衡量經濟活動的做法相當普遍。通

過 GDP 增長的“代理指標”，中央領導

人可以看出各地是否在其統計數字中作

假——用中國人的說法就是“摻水”了。

竄改數據導致了誇張的 GDP 和其他增長

衡量標準。奧爾利克詳細解釋了其中一

些代理指標。
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