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登高望遠 確保美中關係穩定發展
應中國國家副主席習近平邀請，

美國副總統拜登正在中國展開訪

問，他將在中國訪問 6 天，相當於

其亞洲之行行程的三分之二。

拜登在訪華前夕接受《人民日

報》書面專訪時說，“美中關係是

奧巴馬政府最優先考慮的事情之

一，美國決心將美中關係確定在

‘可以持續幾十年的穩定軌道之

上’，在管理兩國之間分歧的同

時，美國一直奉行與中國拓展務實

合作領域的做法。”

此訪是在美國剛剛擺脫債務上

限危機、又被標準普爾下調信用評

級的背景下進行的。美國的軟實力

正在面臨折損，白宮需要需要盡快

採取有力措施舒緩國際市場對美

國債券安全的焦慮，拜登的訪華之

旅就被認為是背負了“美國依然

還是 3A 級”的宣傳使命。

拜登成為如此尷尬境遇下首位

訪問中國的領導人。中國是美國的

最大債權國，據美國財政部公佈的

數據顯示，截止到 6 月末，中國持

有美國國債總額為11655億美元。

2010 年，美國對中國產品的進口

總額達到 3649 億美元，美國學者

據此認為，美中關係之間已經進入

高度互相依存（interdependence）的

階段。

正當世界對美國的經濟前景看

淡的時候，投資者卻給予中國市

場極大的熱誠。7 月份，外國在中

國的直接投資比去年同期增加了

19.83%。

美國和中國力量呈現出的此消

彼長態勢是當前國際格局的鮮明

特徵。美中關係中的一些深層次的

結構性矛盾短時期內難以解決，雙

方之間的利益摩擦有可能有增無

減。

美國政界、商界、乃至軍方和情

報界都強烈關注中國未來的發展

方向。當前，美國將迎來 2012 年

大選，而中國也面臨最高領導層的

新老更替，預計習近平將在 2013

年擔任中國國家主席。

在啟程前往中國的前夕，白宮毫

不諱言地高調宣佈，拜登副總統這

次訪問中國的一個主要目的，就是

認識中國新一代的領導人。拜登

的國家安全顧問托尼．布林肯說：

“簡單地說，我們是在對中美關係

的未來進行投資。

訪問的主要任務之一是瞭解中

國的未來領導層並與習近平副主

席建立關係。

拜登將是第一個與習近平共度

這麼長時間的美國高層領導人。”

美國媒體普遍認為，拜登訪華的最

重要任務之一是要強化與中國國

家副主席習近平之間的互動，從而

進一步穩定兩個大國間的關係。

負責亞洲事務的白宮高級顧問

丹尼爾．拉塞爾說：“此行 ( 為拜

登)提供了與習近平就雙邊關係以

及地區內一系列廣泛問題進行詳

盡會談的一次機會。我們非常重視

與中國領導人保持定期的高級別

接觸，這是確保我們能與中國就我

們正在共同合作的所有問題進行

直接、權威交流的一種方式。”

在 8 月 19 日上午舉行的中美企

業家座談會上，中國國家副主席習

近平表示，“美國經濟向來具有很

強的韌性和自我修復能力，相信美

國經濟一定會在應對挑戰中取得

更好發展。”這是自美債被降級

後，中國領導人首次就有關危機

直接表態，表達出對美國經濟的信

心。

會談的一項具體結果是，美中兩

國的公司簽署了價值將近 10 億美

元的商業協議，其中包括增加美國

對中國的出口，以及中國對美國進

行更多的投資。這些新措施顯示出

兩國對未來中長期發展的積極期

待。

雖然近年來貿易摩擦、甚至軍事

摩擦不斷，美國的債務風險所產生

的“蝴蝶效應”還會繼續，中國政

府也不會因為一次美國的“政治

公關”就徹底打消對美國債務的

疑慮。

但是，總體而言，現在美中關係

的合作遠大於衝突，穩定的美中關

係符合兩國人民的利益，作為在國

際上有重要影響的國家，美中保持

互利共贏的經濟合作也是世界和

平與發展的必然要求。

正如中國國家主席胡錦濤在會

見拜登所說的，中美雙方應該登高

望遠，超越國情差異，加強各級別

對話和磋商，不斷充實中美合作夥

伴關係的戰略內涵，把中美合作夥

伴關係建設好、發展好。

全球及美國經濟
復甦前景堪憂

【本報綜合報導】摩根士丹利和高盛集團18日分別下調了對全

球經濟增長的預期，稱貿易增速放緩以及一些歐美國家的財政緊

縮政策將拖累全球經濟增長速度。摩根士丹利將其對 2011 年全球

經濟增長的預期從之前的 4.2% 下調至 3.9%，高盛當日也作出類

似決定，將 2011 年和 2012 年全球經濟增長預期分別從 4.1%% 和

4.6% 下調至 4.0% 和 4.4%。

摩根士丹利稱歐洲主權債務危機應對“不夠”、市場信心疲軟

以及財政緊縮前景都是該行作出下調的理由。該機構預計，2011

年全球經濟增幅約為 3.9%，低於其前次的預期 4.2%；並將 2012

年全球經濟增幅預期自 4.5% 下調至 3.8%。

摩根士丹利預計今明兩年發達經濟體的平均增速僅為 1.5%，並

指出歐洲和美國的經濟“正在危險地接近衰退邊緣”。摩根士丹

利還認為，在全球經濟增長放緩的大背景下，新興市場也難有上

佳表現。

17 日，標普稱將下調美國今年三季度、四季度的經濟增速預

期，從此前的 1.9% 下調至 1.8%。不僅如此，美國 2011 全年的經

濟增速預期也從 2.4% 降至 1.7%。同日，高盛將美國今明兩年經濟

增速分別從 1.8% 和 3.0% 下調至 1.7% 和 2.1%。

18 日，花旗集團和摩根士丹利下調了美國經濟增速預期，花旗

集團發佈的分析報告中指出，該集團已將美國 2011 年國內生產總

值 (GDP) 增速預期從 1.7% 下調至 1.6%，並將 2012 年 GDP 增速預

期從 2.7% 下調至 2.1%。

摩根大通19日也加入了這一悲觀行列。摩根大通預計美國2011

年第四季度國內生產總值 (GDP) 年化增速將為 1.0%，遠低於之前

預期的增長 2.5%。對於美國明年第一季度經濟增速，該行預計將

增長 0.5%，之前預期為增長 1.5%。

摩根大通首席美國經濟學家 Michael Feroli 表示，“我們對於美

國未來 4 個季度的經濟前景看法相當悲觀，預計其經濟增速將不

會比今年上半年的疲弱表現好到哪去。”Feroli 指出，從更宏觀的

角度講，全球經濟增速也將保持令人失望的步伐。經濟陷入二次

衰退的風險正顯著提高。

19 日，美聯儲理事皮亞納托 (Sandra Pianalto) 在美國俄亥俄州

對社區銀行家發表就美國經濟前景的評論時表示，經濟復蘇的下

行風險正在加大，經濟衰退形勢比我們之前所認為的更糟糕。他

預計，今年剩餘時間里通脹率將從當前水平下降，且將持續到明

年，2012 年和 2013 年平均通脹水平將在 2.0% 或以下。

與此同時，美聯儲理事杜德利 (William Dudley) 週五重申美國經

濟疲軟前景。他表示：“市場震蕩，經濟形勢仍不穩定，預計美

國 2011 年經濟增長將更疲軟。”

若西方國家重陷衰退
新興市場亦無力拯救世界
如果西方國家再次陷入衰退，新興市場可能也無力拯救全球經

濟。在經濟全球化的背景之下，“獨善其身”只是個騙人的神話。

市場愈發擔憂，發達經濟體正在自緩慢增長轉向無增長，而在許

多經濟學家看來，新興市場抵御經濟風暴的能力比 2008/2009 年

危機時更為強大。

但這並不是一個放之四海而皆准的觀點。印度正受到高額政府

債務和通脹的桎梏，土耳其的龐大經常帳赤字使其容易受到資本

外流的衝擊。而巴西，由於加息導致中產階級支出減少，在此重

壓之下經濟增長也出現放緩。中國與印尼等國經濟所顯示出的韌

性，只是全球經濟持續由北向南由西向東轉移的證明，而不能替

代西方經濟的零增長或負增長。

野村證券駐香港的首席亞洲分析師蘇泊萊曼表示，由於對美國、

歐洲和日本的出口放緩，該地區的經濟發展將面臨困難。但他也

指出，亞洲對外部需求的依賴程度已經降低。例如在中國，淨出

口實際上對上半年 GDP 增長構成拖累。

今年中國經濟規模將接近 7 萬億美元，較 2008 年時的 4.5 萬

億出現大幅增長，因此這是一次意義重大的轉變。“中國的需求

已經迅速成為亞洲其他地區經濟增長的重要推動力，中國已經不

再僅是該地區的一個裝配中樞，”蘇泊萊曼表示。不過，如果發

達國家跌入衰退，對中國並非沒有影響。中國出口減少，將會給

商品價格和生產商帶來連鎖反應。這就是摩根士丹利週四宣佈將

2012 年拉丁美洲 GDP 預估，從 4.6% 下調至 3.6% 的主要因素。

有一種擔憂顯而易見：儘管多數新興經濟體的基本面看似要好

於 2008 年，但政策制定者的餘地變小。新興市場若要實現快速增

長以幫助發達國家，來自中國和原油生產國的進口將需要大幅提

高，而這將減少其外部盈餘。

但實際上，Capital Economics 分析師 Neil Shearing 表示，新興國

家經常帳盈餘仍有可能在今年上升，並保持在高位。“新興市場

不但不會幫助發達國家擺脫泥沼，相反可能會日益拖累世界其他

地區的需求。”Shearing 在一份報告中稱。

作者：路透社全球經濟主編魏倫 (Alan Wheatley)

編譯： 李春喜、洪曦

長短救助方案博弈 考驗歐洲危機處理能力
隨著下半年全球經濟放緩，危機的腳步越逼越緊，能否達成兩種方案的妥協，
在其中尋找一個適當的妥協點，考驗著歐洲各國政治家和民眾智慧。

【新華社記者鄭啟航柏林報導】

對德法兩國最新拋出的一攬子危機

應對方案，市場並不買賬，在連續走

低後歐洲股市再度大幅下跌。雖然此

次下跌的導火索是美國放出利空消

息，但也表明市場對德法救市方案缺

乏信心，凸顯出歐洲長短期救助政策

的博弈。能否達成兩種方案的妥協，

在其中尋找一個適當的妥協點，考驗

著歐洲各國政治家和民眾智慧，同時

也將成為歐洲能否度過今年債務危

機的關鍵。

應急穩定措施“有市場”

巴德爾銀行資本市場首席分析師

羅伯特．哈爾沃指出，16 日德國總理

默克爾和法國總統薩科齊會晤後達

成的協議是一個長期願景，需要日後

多年的努力，但目前最重要的是出台

短期內恢復歐元區市場信心的舉措。

進入 8 月份以來，市場對當局果斷明

晰的應急措施均給予了積極反饋。

對於歐洲央行前期的積極救市措

施，哈爾沃評價說：“考慮到意大利

在歐元區經濟及世界經濟上的重要

地位，歐洲央行的做法是必須的。” 

德意志銀行前首席經濟學家諾貝

特．瓦爾特教授也表示，他雖然對歐

洲央行的此種干預表示不快，但目前

作為一種快速救助辦法，歐洲央行的

干預還是需要的。

11 日，法國、意大利、西班牙、

比利時為打擊市場投機，聯合採取臨

時措施，禁止對部分金融類股實施賣

空操作，立刻收到市場的良好反饋。

12 日，歐洲各大股指均已普漲結束

了上周的行情。

應急政策“難擺平”

中國交通銀行法蘭克福分行首席

交易員王繼東對新華社記者說，默克

爾和薩科齊的會晤並未出台一個令

市場滿意的方案，市場看不到歐債危

機近期能夠緩解的路徑。雖然市場呼

喚短期即能見效的應急穩定政策，但

政策究竟如何設置，以及如何平衡所

涉各方之間的利益依然是懸而未決

的問題。

目前歐洲市場呼聲最高的短期見

效政策有兩種，一是發行歐元區共同

債券，二是增加歐洲穩定基金。王繼

東評價說，兩種辦法並沒有本質區

別，最終都將由德法兩個大國負擔，

從而增加兩國債務負擔，並最終轉嫁

到兩國納稅人身上。

王繼東說：“以歐元區共同債券為

例，現在的焦點問題是一旦推出這個

共同債券該如何切分各個國家間的

利益。可能的一種安排是弱國補貼德

法等強國增加的債務成本，但在歐元

區國家間很難協調。如果沒有一個嚴

峻的市場形勢擺在面前，德法兩國的

領導人也很難說服自己國家的選民、

納稅人去犧牲自身收入、延長自身工

作年限來補貼其他歐元區國家。”

德國最近的民調顯示，該國民眾越

來越反感德國救助其他國家，擔心德

國成為“失敗國家的自動提款機”。

而在通過了兩輪希臘救助方案之後，

默克爾政府的支持率也下滑至歷史

最低位。 

長短博弈“待觀察”

雖然市場渴望出台能夠迅速見效

的應急救助政策，但德國政府依然保

守，一方面謹言慎行，另一方面則主

推著眼未來的長期救助政策。短期政

策，市場見效快，但只能治標；長期

政策，雖能治本，但對目前早已成

“驚弓之鳥”的市場卻益處不大。

16 日德法峰會後，默克爾與薩科

齊的共同聲明清晰地表明，德國目前

力推長遠救助方案的立場。兩國領導

人提議成立歐元區經濟政府，並建議

由現任歐洲理事會常任主席範龍佩

出任主席，協調歐元區成員國的經濟

和財政政策。歐元區所有 17 個成員

國應實施名為“黃金准則”的財政平

衡政策，減少財政赤字，並建議從 9

月份開始徵收金融交易稅。

德法領導人均表示，目前發行歐洲

共同債券的時機還不成熟。默克爾

說，她不認為歐元區共同債券在目前

能幫助歐洲走出危機。薩科齊則表

示，歐元區共同債券必須要等到歐洲

經濟一體化進程到完成階段才能進

行，而不是在開始建設階段就實施。

對於德國政府目前主打的旨在

“治本”的長期救助方案，分析人士

也各執一詞。

王繼東表示，德法此番表態“務虛

成分較多”，沒有正面回答目前市場

需要政府採取緊急行動的訴求。目前

的形式已經十分困難，僅寄希望於一

個中長期改革方案，解決當前危機的

可能性不大。他說，從目前形勢來

看，如果歐元區政府不能出台能短期

見效的比較根本性的政策，如積極擴

大穩定基金或者推出共同債券，市場

將很難穩定。

德國經濟研究所宏觀分析及預測

部主任克里斯蒂安．德雷格教授則認

為，德法的提議不是應對危機的解決

方案，對金融市場的信心沒有提振作

用。最多也就是一個長期規劃，而且

還非常不清晰。他認為，歐元區需要

短期奏效的解決方案，共同債券將越

來越多地被考慮。

另一方面，德國政府目前的立場也

得到不少分析人士的支持。德國伊福

經濟研究所首席經濟學家、經濟趨勢

部門負責人凱．卡斯滕森教授認為，

短期見效的市場救助手段往往不能

持久。要從根本上解決債務危機，必

須通過整頓和鞏固財政、實行節儉政

策以及減少債務來解決。他認為，德

法峰會發出了積極、良好的信號。

圖為：法國總統薩科齊與德國總理

默克爾相談甚歡

圖片源自：法新社

奧巴馬休假與駱家輝旅華
每年此際，美國總統奧巴馬的暑期

休假問題都會成為輿論的一大熱點。

本週四奧巴馬攜妻帶女在馬薩諸塞

州瑪莎葡萄園展開十天假期。由於目

前國家正值多事之秋，主權信用評級

遭降，股市動蕩，失業率居高不下，

債務危機嚴峻，此次度假已經被許多

人批評為時機不當，並呼籲奧巴馬取

消休假。

批評者認為，奧巴馬曾誓言“在

每位美國人獲得工作之前，絕不休

息”，如今卻要在為富人設置的瑪莎

葡萄園度假。

白宮發言人卡尼對度假的解釋是，

總統稍事休歇，並花點時間與家人待

在一起並沒有甚麼不妥。此外，隨行

人員將與總統一同前往葡萄園，奧巴

馬每天會照樣接受政策吹風，掌握國

際國內動向，說白了只不過是換個地

方辦公而已。況且休假地點距首都很

近，若真有緊急情況，可以很快返回

白宮。目前美國的國會也處於休會時

期，很多議員在 8 月初的債務上限談

判結束後立即打道回府。國會復會要

到 9 月的勞動節以後。

無可否認，比起前兩年，奧巴馬今

年的休假背景尤其不利。美國蓋洛普

公司 18 日公佈的民調顯示，目前只

有 11% 的美國人對國家現狀感到滿

意，為 2008 年 12 月以來的最低水

平。民眾對國家現狀的不滿直接導致

對總統奧巴馬和國會工作的認可度

下降。近期民調顯示，奧巴馬支持率

一度跌至39%，為其上任以來的最低

水平，民眾對國會的支持率也降至

13% 這一歷史低點。

不過，這並不能影響奧巴馬所代表

的深重家庭的美國價值觀。工作是一

回事，與家人享受生活是另一回事。

在美國人的核心價值觀當中，工作與

家庭是並重的。即便是總統，也不能

輕易犧牲與家人共度的美好時光。

這讓人聯想到幾天前剛剛到北京

履任駐華大使重擔的前美國商務部

長駱家輝。在 8 月 13 日抵達北京時，

有細心記者捕捉到了駱家輝放棄與

妻子乘坐高檔轎車，而是堅持全家五

口人一同擠進普通商務車。駱家輝全

家自己背包融融洽洽的旅行形象在

全球媒體贏來一片贊賞。

重視家庭，以家喻國是備受美國人

推崇的觀念，在華盛頓激烈廝殺的政

治舞台上，家庭話題常常能為嚴肅的

國事增添人情味兒。在不久前還緊張

得令全球矚目的債務上限談判中，奧

巴馬拿自己兩個女兒自己理財和量

入為出的例子，敦促國會議員這些成

年人盡快做出妥協。正在中國訪問的

美國副總裁拜登此行特意帶上了自

己正在學習中文的外孫女，一方面讓

孩子見證自己所學語言的國度，另一

方面有意施展家庭外交。

實際上，奧巴馬除了不能放棄每年

一度的時期休假，平時有時間還會參

加女兒的家長會，給女兒的小夥伴們

做籃球教練。盡好家庭責任與承擔總

統重擔是兩回事，奧巴馬努力在兩方

面做好平衡，美國歷史上總統大多如

此。在民主黨看來，總統休假無可厚

非，但在共和黨看來，拿休假做文章

正是打擊奧巴馬形象、朝著使他成為

“一屆總統”這一目標前進的一步棋

子。

作者：劉麗娜

源自：中國證券報

圖為：奧巴馬抵達瑪莎葡萄園度假

攝影：Rick Friedman / Getty 
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