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美債危機 千鈞一髮
美國作為全球第一大經濟體，如果借了錢卻不還債，
這將是令全球投資者難以接受的黑色幽默。

【本報綜述】儘管 8月 2 日

“大限”近在眼前，美國國會兩

黨的債務上限談判僵局仍難破

解。從根本上說，美國發生債務

違約是兩黨都不願意看到的結

果。考慮到兩黨在鞏固長期財

政狀況同時避免傷害經濟復蘇

方面並無分歧，只是在債務上

限提升額度、方式及削減赤字

的具體措施上討價還價，如果

美國債務上限最終上調，將同

樣對世界經濟形成巨大衝擊。

美國民主黨主控的參議院 29

日投票，以 59 票對 41 票，封

殺了眾議院通過的共和黨版本

調高舉債上限案。眾議院是在

大約2小時之前通過這項法案，

並且送進參院。兩黨就調高舉

債上限的對峙態勢依然沒有改

變，兩黨必須在這個週末再次

談判，以便在財政部設定的8月

2日期限之前完成相關立法，否

則美國將出現倒債危機。 

一旦美國債務上限上調，為

避免債務違約並稀釋債務壓

力，美聯儲將繼續充當財政部

最後借款人的角色，利用美元

儲備貨幣地位持續購買美國國

債，將債務貨幣化以維護市場

對美國償還債務能力的信心，

美元泛濫局面不會逆轉。

美國或失 AAA 評級

最新消息顯示，市場已經開

始對談判失去耐心，即使國會

兩黨達成妥協避免債務違約，

美國也或將因此失去其全球最

高的“AAA”主權信用評級。

美國財政部的數據顯示，在8

月 2日至 8月 31日期間，美國

政府需要支付到期債款為 3070

億美元，但目前可自由支配的

財政收入僅為1720億美元，存

在1350億美元的資金缺口。而

早在今年5月 16日，美國聯邦

政府就已經舉債達到 14.29 萬

億美元的法定債務上限，如果

美國國會不在 8月 2 日前修改

立法提高債務上限，則會構成

國債違約。

美國作為全球第一大經濟

體，如果借了錢卻不還債，這將

是令全球投資者難以接受的黑

色幽默。有分析指出，美國如發

生債務違約，將引發全球範圍

的金融動蕩，全球債市、股市

均將出現巨大波動，美元會因

此大跌，黃金、石油等大宗商

品價格隨之暴漲，從而造成全

球範圍內的通貨膨脹。包括華

爾街機構在內的多數分析師和

經濟學家普遍認為，美國國會

兩黨目前只是在玩“膽小鬼遊

戲”——誰率先達成妥協將會

失去今後博弈的籌碼，他們終

究會在最後時刻就上調國債上

限問題達成妥協。

全球將面臨更嚴峻通脹風險

在短期提高舉債上限後，美

國接下來必須著手削減長期財

政赤字。事實上，高負債已經對

美國經濟產生負面影響。一方

面，高負債遏制了美國居民和

企業的消費與投資意願，大量

利息償付還減少了財政收入中

用於消費和投資的部分，遏制

了經濟增長動力；另一方面，負

債過高引發市場對美國主權信

用前景的擔心，從而推升國債

收益率，借貸成本上升也不利

於經濟復蘇。

削減財政赤字的途徑之一是

增加稅收，其前提是美國經濟

實現持續穩健的增長。目前美

國經濟復蘇根基脆弱，失業率

居高不下，因此增稅舉措實施

空間不大，最多不過是停止中

產階級減稅計劃。更何況共和

黨反對增稅態度堅決，奧巴馬

政府實際上已經放棄了增稅打

算。
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中國境外上市公司的信譽救贖
專訪美國中國上市公司協會副會長劉書芝女士

【本報記者沈普芳專訪報

導】在短短幾年之中，從“被熱

炒”到“受獵殺”，赴美上市

的中國公司經歷了如坐雲霄飛

車般的大起大落，終於意識到

必須攜起手來共同應對嚴峻的

現實挑戰，主動適應嚴酷的國

際資本市場。應運而生的美國

中國上市公司協會於5月23日

在紐約宣佈成立，由紐約凱達

資本控股有限公司董事長王宇

龍擔任會長，目前已有27個成

員。近日，在王宇龍會長的安排

下，本報記者專訪了美國中國

上市公司協會副會長劉書芝女

士，她是中國註冊高級商務策

劃師，國際知識資本運營理論

系統與實踐模式創始人，同時

還兼任大連世貿規則實務研究

會會長。

劉書芝表示，借助資本市場

助推企業騰飛是每一位企業家

的夢想，然而任何企業一旦選

擇上市，必將成為公眾公司，財

務信息的真實、準確和透明，則

是資本市場對上市公司最基本

的剛性要求。

據《巴倫周報》報道，截至

2010年底，中國已有 350多家

企業利用 APO（融資性反向收

購）在美國上市，總市值最高時

超過 500 億美元。但因上市後

股票表現慘淡，總市值已縮水至

200億美元，大多數企業回報率

低，涉嫌財務造假和審計混亂

而被強行退市的企業已涉及數

家。“財務報表虛假”將成為美

國對赴美借殼上市企業財務審

計的藉口，中國經濟概念面臨

著空前的危機和挑戰。

中國境外上市公司何去何

從？怎樣實現信譽救贖？劉書

芝提出了三大戰略模式供決策

者參考。
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