
據路透社報導，對美國經濟放緩

和世界通脹高企的憂慮，讓許多人

暗自祈禱希望新興經濟體能再次

力挽狂瀾。過去兩年，新興經濟體

佔了近四分之三的世界經濟增長。

但由於中國扮演新興經濟體龍頭，

且目前躍居世界第二大經濟體，不

難理解為何通脹疑慮、控制通脹的

政策積極性、以及數據透明度的問

題，會成為所有人的心頭之虞。

本週出爐的數據顯示，中國 5 月

居民消 費價格 指數 (CPI) 飆下 34

個月來新高 5.5%，隨後中國央行又

進一步上調存款準備金率，這些消

息無助於減輕外界的不安。

過去六周中，隨著海外信心下滑，

中國股市上海 B 股指數累積下跌

約 28%。

對於許多人來說，中國的情勢轉

變就是其他新興市場國家的風向

球。今年迄今，摩根士丹利資本國

際公司 (MSCI) 新興市場指數較全

球股指表現落後 2 個百分點。一些

人認為，隨著全球流動性收緊，這

僅僅是個開始。

僅僅一年前，還很難找出一個堅

決看空新興市場的市場人士。轉眼

間，現在到處都是。

德 意 志 銀 行 新 興 股 市 策 略 師

John-Paul Smith 預計，到年底時，

新興市場股指將比發達市場表現

落後 15%。上週他向路透表示，預

計“極有可能”大幅下跌。

美 國 市 場 策 略 師 伯 恩 斯 坦

(Richard Bernstein) 稱新興市場今

年面臨“巨大”風險。摩根大通新

興市場研究部主管 Joyce Chang 警

告稱，今 年新興國家 將會 大 幅加

息。

除了貨幣政策收緊的憂慮以外，

野村證券和 Natixis 的分析師都警

告對中國城市電力短缺的憂慮，因

價格 控制阻礙 企業增加 產 能，而

擴大使用發電機，則推高了柴油成

本。

“投資者似乎低估了中國電力

短缺和信貸收緊的影響，”野村證

券對客戶提及，“近期股市出現修

正，但投資者似乎並沒有重新調整

其預估。”

這與美國銀行旗下美林 6 月基

金經理的調查結果吻合。該調查表

明，相較於美國，基金經理人仍小

幅偏好新興市場，儘管即使自 2010

年末以來，超配比程度已經降低一

半以上。

這樣說來，我們是否將迎來一場

大變局 ?

撇 開 2008 年底 與 2009 年 初信

貸危機與全球經濟同步衰退時期

不算，新興市場 一直是 過去 10 年

最熱門投資標的。

理由很明確 -- 看好全球經濟將

飛速增長，吸納中國、印度、巴西

的數十億計新工人和消費者，以及

新興市場具備增長與人口的強力

題材，且將持續數十年之久。

儘管幾乎沒人懷疑這些情況的

真實 性，或甚至去質疑 有 關 2050

年時新興國家佔全球產出比重上

升的預估，但讓人擔憂的是，凡事

皆有不測風雲。

至少資產組合投資者是這麽擔

憂的，有些人已經有過親身經歷。

在 1990 年代晚期爆發全球新興市

場危機之前，長期增長和人口題材

的論點也曾大行其道。

誠然，當年的風暴和目前情況有

著諸多的結構性差別。首先，中國

和印度地位已大大提升，多數新興

經濟體目前都擁有順差和巨額現

金儲備，金融、貿易和供應鏈全球

化已得到長足發展。

但瑞士信貸和倫敦商學院去年

一項調查顯示，儘管 1975-2009 年

間新興經濟體的經濟增長較高，但

新興股市表現卻仍遜於發達股市。

報告質疑了長期經濟成長與股價

間的關係，稱股價往往過度且過快

地消化了長期經濟

假設。

如 果 事 實 證 明

歷 史 重 演，就 像

1997/98 年 那 樣，

資金回流西方市場

的 規 模 可 能 極 為

巨大。美國互聯網

泡 沫 醞 釀 的 最 後

階段，部分就被 歸

咎於當時亞洲市場

的崩盤，對遭受損

失的美國投資者來

說，當時矽谷被視

為 是 毫 無 匯 率 與

政治風險干擾的成

長型市場。

一些投資者現在的疑問便是，這

一次美國公債會不會成為那個再

度重現的泡沫 ?
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新興市場前景懷疑論抬頭

本週，正值南海爭端出現嚴峻

態勢之際，越南 6 月 13 日在其海

岸附近舉行了一場海軍實彈演習，

與此同時，越南總理阮晉勇還簽

發了征兵令，這是自 1979 年中越

邊境衝突以來的首次。越南還將

於下月與美國第七艦隊舉行聯合

軍事演習。菲律賓宣稱，6 月 15 日

已 經 出 動 海 軍 拆 除中國 大 陸 在

南海部分島礁上的“非法設置標

誌”……種種跡象表明，一些國家

正在加劇南海爭端的升級並試圖

“火中取栗”。

南海局勢動盪，將危及馬六甲

海峽航運的安全和通暢，並威脅

所有周邊國家的能源安全。南海

是東亞諸國的重要能源通道，無

論是東盟國家還是中國、日本、韓

國，航運要經馬六甲海峽到印度

洋，就必須經過南海。南海形勢緊

張已引起國際輿論的普遍擔憂。

充分、確鑿的歷史依據表明，

南海自古就是中國的領土。兩千

多年來，中國人民不僅最早發現、

最早命名、最早開發了南海，並且

歷代中國政府對南海行使持續有

效的行政管轄。

根據史料記載，早在秦漢時期，

中國人民就首先發現了南海諸島。

東漢楊孚《異物誌》載：“漲海崎頭，

水淺而多磁石，繳外大舟，錮以鐵

葉，值之多拔。”三國時期萬震《南

州異物誌》記錄了從馬來半島到

中國的航程，其載：“東北行，極

大崎頭，出漲海，中淺而多磁石。”

這兩條史料的記述十分一致，其

中所言“崎頭”是中國古人對礁嶼

和淺灘的稱呼；而“漲海”即中國

古代對南海最早的稱謂；“漲海崎

頭”指南海諸島的礁灘。可見，中

國人民早在兩千多年前就對南海

有了初步認識。

從宋代起，南海諸島及其附近

海域不僅成為中國人民經常性生

產、經營活動的區域，而且更成為

水師巡防的重要海域。宋太祖在

開寶四年（公元 907 年）平定南漢

劉倀後，建立了巡海水師，巡管範

圍即包括西沙群島。至清代，中央

政府將南海諸島正式列入中國版

圖並明確置於廣東省瓊州府萬州

轄下，繼續行使有效的管轄。二戰

中，日本侵占南海諸島，戰後中國

政府派出了軍艦、官員收回，將南

海歸入廣東省管轄。

與中國南海疆域逐步發展形成

明顯對照的是，在漢、唐、宋、元，

乃至明、清時期，南海周邊國家對

南海諸島幾乎一無所知，既沒有

其先民發現命名南海諸島的確鑿

證據，更沒有政府管轄的歷史依

據。長期以來，這些國家也承認南

海主權屬於中國。

相關勘測指出，南海具有良好

的生油和儲油岩系，是油氣豐富

的地區。從長遠看，南海深水石油

儲油潛力比東海、黃海都要大。有

石油專家認為，僅南沙海域的石

油資源量就可達 418 億噸，南海可

能成為“另一個波斯灣”或北海油

田。中國對南海擁有不容置疑的

主權，這一海域的油氣資源理應

屬於中國。

長期以來，中國奉行和平外交

政策，提出了“擱置爭議，共同開

發”的方針。然而，中國出於睦鄰

友好的善意非但得不到善意回應，

卻被南海周邊國家誤判為軟弱可

欺的政治訊息。相關國家不斷挑

起事端，瘋狂搶占中國在南海的

島礁，展開掠奪性開採。迄今為止，

中國漁民連在中國傳統海域內正

常作業都無法進行，更遑論在該

海域內打出一口油井。

南海資源是中華民族的祖宗基

業，當前南海爭端出現日益嚴峻

的態勢，為兩岸在南海問題上的

合作提供了歷史性契機。

在南海問題上，海峽兩岸民眾

有著共同的歷史責任感和民族情

感，兩岸政府有著許多默契和共

同認知，因此合作潛力巨大，應該

加強在南海問題上的合作。近年

來，兩岸已告別昔日的對立狀態，

文化、經濟、政治等方面的交流與

合作日益頻密和深入，兩岸可考慮

在南海油氣資源的共同開發、南

海漁業資源的共同維護等方面率

先進行合作。

不管是大陸還是台灣，在面對

南海，釣魚島等涉及到中華固有

領土主權問題時，都應責無旁貸

地擔負維護中華共同利益的歷史

責任。為了兩岸同胞的共同福祉，

戮力同心、形成合力，捍衛中華海

疆的神聖主權，震懾和懲戒覬覦

南海資源的有關國家，方能無愧

于列祖列宗、無愧于炎黃子孫。

他要想連任，則需要展示出一種新的自覺意識。
現在支持奧巴馬不酷了 澳洲經濟增速有望強勁回升

捍衛中華固有領土主權 兩岸責無旁貸 
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 若說信貸危機以來，新興國家是全球經濟增長唯一功能正常的引擎，那麽對新興國家金融市場前景的疑慮聲浪高漲，
必然會拉響警報。看空新興市場的策略師增多；憂心政策收緊、透明度、市場過熱；長期經濟成長與股價關係之爭議。

【本報綜合報導】澳大利亞金融

部長黃英賢 (Penny Wong) 週五表

示，該國經濟未來數月或將強勁復

甦，且儘管歐洲債務危機仍在持續，

亞洲地區經濟前景依然良好。

黃英賢的觀點強化了澳洲聯儲

本週發表的類似評論，說明這兩個

政府部門都預期，第一季度自然災

害造成的影響只是良好經濟前景中

的短暫插曲。他表示，預計澳洲經

濟增速將強勁回升；需要透過短期

的經濟疲軟現象，看到長期內經濟

走強的前景。

但是市場 擔憂中國經濟會出現

硬 著 陸，澳 大 利 亞 礦 產 業將 受 影

響，再加上近來礦產股大幅下挫令

分析師擔憂澳礦產資源繁榮景象

告一段落，另有分析者表示上述看

法過於悲觀。

近日來對於中國經濟可能會出現

硬著陸的擔憂隱現，但澳央行行長

Glenn Stevens 對此說法予以駁回，

稱中國還會繼續加大對澳大利亞

商品的需求。

澳 大 利 亞 向 中 國 出 口 多 達 幾

十億美元的鐵礦石和煤炭以支持

中國寵大的鋼鐵行業。 2009 年至

2010 年澳 大利亞向中國出口的價

格 523 億美元的商品，而其中鐵礦

石金額就達到了 250 億美元。中國

對於能源的需求造成澳大利亞能

源業的一片繁榮景象，但人們質疑

這種支撐能夠持續多久。

分析師們表示，中國需求的放緩

已經影響了對於礦產資源投資的

偏好，也必然會傷害澳大利亞礦業

的利益。一些投資經理從今年年初

就看空礦業股，積極的避免對該領

域股票進行投資。

但也有分析人士認為，自 5 月初

以來的商品全盤拋售情況有些反

應過激，畢竟在某些領域需求一定

會超過供應的。稱中國經濟並不會

硬著陸，即便是實現硬著陸，商品

價格和澳大利亞股市也不會反 應

過於強烈。正相反，當前資源型股

票的下挫 正好給了投資者們一個

好 的 機 遇 期，可能 挑 選 更優 的 股

票。

礦產業前景不容樂觀
據中評社綜合編譯報導，美國民

調機構佩尤研究中心形容奧巴馬

現在的競選形勢是一個“強度差

距 ”（intensity gap），是 一 個屬於

保守派和自由派的角力賽。據佩尤

研究中心最近一項調查顯示，84%

的保守派表示不支持奧巴馬，只有

64% 的自由派表示支持。

回到 2006 年，那時候準備參選

美國總統的奧巴馬錶現出一種非

常實際的自覺意識：人們對他阿諛

奉承，只是因為他們想把自己的願

望托附在他身上。奧巴馬很清楚這

一點。而現在的他要想連任，則需

要展示出一種新的自覺意識。

美 聯 社報 導，奧 巴 馬日前出 席

邁阿密一個私人聚會，他說：“在

2008 年的時候，支 持奧巴馬是一

件 很酷的事，但現在不是了”。奧

巴馬笑著對自己的支持者說出這

番話，當中卻包含著一個重要信息：

奧巴馬現在是一個有份量的人，他

不能再像上次總統選舉一樣激發

出選民的投票熱情。

強度，或熱情，是激發選民投票

的重要因素。奧巴馬在 2008 年取

得破紀錄的投票率也正因如此。不

過，擁有這種強度的並不是只有奧

巴馬和民主黨，在 2010 年的中期

選，保守派的強度發揮作用，因而

使共和黨取得眾議院的控制權。

對於 2012 年的總統選舉，奧巴

馬需要平衡多方面：他既需要重新

激發他的支持者，使他們相信他在

2008 年給出的承諾 是真的；他也

需要向那些較溫和的選民保證，他

會改善經濟、他不是激進分子。

奧巴馬於是提出：“大的變化不

會在一夜之間發生”。這句話既為

他這兩年的工作辯護，也為他尋求

連任提供一個有力的理論基礎。

儘管奧巴馬說得何等信誓旦旦，

人們還是不斷提醒他要兌現競選

承諾，也就是改變，當中包括第一

夫人米歇爾，“在那些令我們緊張

得流汗的時候：到底那法案可以通

過嗎？與共和黨員的談判是 否就

效？我知道大家那時候都會問 ' 貝

拉克，你在做什麼？ '”米歇爾說：

“貝拉克於是經常提醒我，我們在

玩一場很長的遊戲。他提醒

我改變是緩慢的，是需要時

間的”。

奧巴馬同時也要面對共和

黨的挑戰。剛過去的周一晚

上，共和黨在新罕布什爾州

的論壇上明確指出，他們的

總統候選人一定是跟奧巴馬

對立的。共和黨又大肆批評

奧巴馬的醫療政策和經濟政

策。更 重要 的 是，共和黨 很

清楚他們的競選對手是誰，

但奧巴馬卻不知道。奧巴馬

的政治顧問大衛阿克塞爾羅德則

認為，只要對手是一名難對付的人，

奧巴馬就能重新激發支持者的投

票熱情。

在最近幾次演說中，奧巴馬回想

起他當年在芝加哥格蘭特公園獲

得民主黨總統選舉提名的那一個

晚上，“兩年半過去了，我多了很多

白頭髮”，奧巴馬對支持者說：“那

時候大家覺得新奇的，現在都變成

‘我們經常在電視上看見奧巴馬，

我們都知道他是誰了’。”

奧巴馬知道民主黨內有不滿他

的聲音，有人要求他 改善醫 療 政

策、有人希望他檢討移民政策、有

人想要盡快結束阿富汗和伊拉克

的戰爭。面對這一連串投欣，奧巴

馬希望大家能忍耐，他說：“我知

道你們在說什麼，我明白的。這裡

有一些不滿，但在過去兩年半的時

間裡，我已經做了一些事了”。

編譯：中評社記者郭家靜
圖為：6 月 14 日，奧巴馬在波多

黎各與支持者握手


